ENCINA FUND INC.

es una sociedad anonima incorperada conforme a las leyes de la Republica de Panama, mediante Escritura Pablica No.
12988 de la Notaria Duodécima del Circuito Notarial Panama extendida el 22 de junio de 2021, y registrada en la
Seccién Mercantil del Registro POblico de Panamé a Folio No. 155708198, desde el 23 de junio de 2021, cuyo objetivo

principal es fungir como una sociedad de inversion cerrada.,
QOFERTA PUBLICA DE VENTA DE

Hasta 10,000,000 Acciones Comunes Clase B
Todas las acciones seran emitidas en forma nominaliva, registrada, con un valor nominal de US%$0.01 por accidn y
con valor inicial de colocacion de US$100.00 por accion. Ef derecho a voto le corresponde exclusivamente a las
Acciones Comunes de la Clase A, denominadas Acciones Gerenciales, a razon de un voto por cada accion y cuyo
propielario es GENEVA ASSET MANAGEMENT, S.A.. Las acciones comunes de la Clase B, aqui ofrecidas
representan el capital inversor de la sociedad de inversion ENCINA FUND INC. cuyo objetivo y politica de inversion
se describe en el Capitulo |l del presente prospecto informativo.

Precio Inicial de la Oferta: US%$100.00 por Accion Comun

[LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO  AUTORIZADA POR LA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES. LA AUTORIZACION DE LA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES NO IMPLICA QUE ESTA ENTIDAD
RECOMIENDE LA INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OFINION FAVORABLE O
DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO ]

Precio al Publico
Por Unidad $100.00
Total $1,000,000,000.00
Facha de la Oferia; 1 de marzo de 2022 Fecha de impresion: 31 de enero 2022

RESOLUCION NO. SMV-33-22 de 28 de enero de 2022

El. LISTADO Y NEGO(_IIACECJN DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA BOLSA DE
VALORES DE PANAMA, S5.A. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINION
ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL EMISOR.



EMISOR
ENCINA FUND, INC,
PH Torre Global Bank, Calle 50
Piso 25, oficina 2502 — 2503
Telefono:210-1430 Fax 210-1431
Atencion: Fernando Antonio Lewis de la Guardia
Correo electronico: flewis@genasset.com

ADMINISTRADORA / AGENTE DE COLOCACION / AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA
GENEVA ASSET MANAGEMENT 3.A.

PH Torre Global Bank, Caile 50
Piso 25, oficina 2502 — 2503
Tel 210-1430 Fax 210-1431

Pagina Web: www.genasset.com

Atencion; Joaquin de la Guardia

Correc Electrénico: jdelag@aenasset com

CUSTODIO
BANCO ALIADC, S.A.
Edificio Banco Aliado
Calle 50 y 66 Obarrio
Tel 302-1555 Fax 263-8071
Pagina Web: www bancoaliado.com
Atencidn: Belisario Castillo
Correo Electronico: castillob@bancoaliado.com

ASESORES LEGALES
DE OBALDIA & GARCIA DE PAREDES
Plaza Credicorp Bank Piso 27, Panama,
Tel 210-1892
Pagina Web: www.¢eagap com
Alencion: Beatriz Lorena Romero A
Correo Electronico: romero@deogap.com

AUDITORES EXTERNOS
KPMG
Torre PDC, Avenida Samuel Lewis y Calle 56
Panama, Republica de Panama
Tel 208-0700 Fax: 215-7624
Pagina Web: ww. kpmg.com.pa
Atencién; Rachel Cerrud
Correo Electronico: rcerrud@kpmg.com

LISTADO DE VALORES
BOLSA LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A.
Ave. Federico Boyd y Calle 49,

“dificio Bolsa de Valores de Panama
Apartado Postal 87-0878, Zona 7, Panama
Tel. 269-1966, Fax 269-2457
Pagina Web: www.latinexbolsa.ocm
Carrec Electrénico: bvp@panabolsa.com

REGISTRO
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Calle 50, Edificio Globa! Plaza Piso 8
Apartado postal 0832-2281 WTC
Panama, Republica de Panama
Tel 501-1700
Pagina Web: www.supervalores.gob.pa

Correo Electrénico: info@supervalores.gob.pa
www . slUpervalores.gob.pa gg,"
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I. RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA.

Lo informacion que se presenta a continuacién constituye un resumen de los principales términos y
condiciones de la oferta publica y las caracteristicas de los acciones comunes Clase B de ENCINA

FUND INC.

Esta seccidn, conjuntamente con el resto de lo informacion contenida en el presente prospecto
informativo, deben ser lefdas por el inversionista.

Denominacion de la Sociedad de tnversion: ENCINA FUND INC.

ENCINA FUND INC. es una sociedad de
inversion cerrada, simple 'y mixta. En
concordancia con el Decreto Ley 1 de 1999
“por el cual se crea la Superintendencia del
Mercado de Valores y se regula el mercado de
valores de la Republica de Panamd” y sus
acuerdos.

Categoria de sociedad de inversicn:

Ei objetive de la sociedad es preservar y
crecer el capital de los accionistas a fargo
plozo. Para lograr este fin, el fondo e da al
administrador un mandato de inversion
amplio y flexible que le permite invertir en
acciones comunes, acciones preferidas y
bonos, entre otros, segun se presenten las
oportunidades. Sin embargo, el enfoque
principal serd en acciones comunes de
empresas listadas en bolsa del mercado
internacional y local.

Objetivo de Inversion de la Sociedad:

Acciones comunes Clase B, sin derecho a voto,
salvo cuando se trate de determinGgdos
asuntos descritos en o Seccién i Literal g de
este Prospecto, emitidas en forma nominativa
y registrado.

Clase de Volores ofrecidos en venta:

Uso de los Fondos: Los montos netos recibidos por la Sociedad de
Inversion producto de la venta y emisién de
Acciones Comunes serdn utilizados paro
invertir en tituios valores o inversiones
permitidas por los pardmetros y politicas
establecidas por ENCINA FUND INC. con el fin
de lograr los objetivos de inversion.



Capital autorizado y composicion:

Cantidod de Acciones:

Precio Iniciaf de la Oferta Primaria:

Inversion Minimo:

Valor Neto por Accion (VNA):

Ei capital social autorizado de ENCINA FUND
INC es de CIENTO CINCUENTA MIL DOLARES
{(US$ 150,000.00} moneda de curso legai de
los Estados Unidos de América, divididos de la
siguiente manera:

CINCUENTA MIL {50,000) acciones comunes
de la Clase A, con un valor nominal de UN
DOLAR (USS 1.00), moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América, cada una.

(i) DIEZ MILLONES {10,000,000) acciones

comunes de la Clase B, con un valor nominal
de UN CENTESIMO DE DOLAR (US$ 0.01},
moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América, cada una.

Hasto diez millones (10,000,000) Acciones
Clase B.

LISS 160.00 por accion

Una (1) accion Clase B

El valor neto por Accion (VNA) Comdn serd el
cociente gue resulte de dividir ef Valor Neto
de los activos de ENCINA FUND INC. entre ef
respectivo numero de Acciones Comunes clase
B emitidas y en circulacion en la fecho de
valoracion. ENCINA FUND INC. en su condicion
de sociedad de inversion cerrada, no estd
obligada o colcular el VNA de forma periddica,
salvo en casos excepcionales.

No obstante, lo anterior, el VNA serd
calculado con ung periodicidad mensual, of
cierre de cada mes y serd reportado por el
Administrador, dentro de los quince primeros
dios hdbiles del mes siguiente. Ef VNA podrd
ser reportado a la Superintendencic del
Mercado de  Valfores, a o Bofsa
Latinoamericana de Valores, S.A. y ol publico
inversionista en general, mediante prensa,
redes electronicas de  divuigacion  de
informacion  financiera, u otros medios
autorizados

e
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Politica de Dividendos:

Redencion de las Acciones:

Comision de Suscripcion:
Comision de Colocacién:

Comision de Redencion:

Comision de Administracion:

Comision de Custodia:

Administrador:
Custodio:
inscripcion de Valores:

Auditores Externos:

La sociedad no estard obligada a declarar ni
repartir dividendos, y no preve la distribucion
de dividendos a los accionistas clase B. Sin
embargo, una vez declarados fos dividendos,
por parte de la Junta Directiva, los accionistas
de las Acciones Case B, asi como de cualquier
otra clase de acciones que la Sociedad pueda
emitir de tiempo a tiempo, podrdn soficitor
reinvertir el producto de su dividendo en
acciones comunes de la misma clase que pago
dichos dividendos, si hubiere disponibles.

ENCINA FUND INC. en su colidad de sociedad
de inversién cerrada y de conformidad con lo
establecido en el Decreto Ley 1 de 1999 y el
Acuerdo 5-2004, no otorga o los inversionistas
en Acciones Clase B el derecho a solicitar lo
redencién de su inversion, segun como o
establece la seccion IV Literal ¢.  Sin embargo,
lu junta directiva tendrd lo potestod de
redimir a los accionistas que asi lo deseen
siempre 'y cuando, a su criterio, los
condiciones del mercado lo permitan, y dicha
redencién no perjudigue a los accionistas
restantes.

Hasta 1% y un minimo de $50.00.

Hasta 1%

Hasta 1% y un minimo de $50.00

Hasta 1 % anugl sobre el valor neto de fos
Activos.

Hasta 0.125% anual sobre el valor neto de los
Activos.

Geneva Asset Management, S.A.
Banco Aliado, S.A.
Bolso Latinogmericana de Valores, 5.A.

KPMG



Asesores Legales de la Sociedad de Inversion
Puesto de Bolsa:

Tratamiento Fiscal:

Deposito Previo:

Ley Aplicable:

. FACTORES DE RIESGO.

De Oboidia & Garcia de Paredes
Geneva Asset Management, 5.A.

El articulo 334 del Titulo XVi del Decreto Ley
No.1 de 8 de julio de 1998, tal como ha sido
reformado, establece que, para los efectos del
impuesto sobre la renta, las gonancias de
copitol derivadas de la enajenacion de los
acciones no estardn gravadas con dichos
impuestos, mientras que las pérdidas
derivadas de la enajenacion no  serdr
deducibles, siempre gue las Acciones hayan
sido registradas en la SMV y la enajenacion se
dé o través de uno boisa de valores u ofro
mercado organizado.

Los articulos 701 y 733 del Codigo Fiscal de
Panamd, y la ley 49 del 18 de septiembre de
2009 establecen gue los dividendos que se
paguen sobre las acciones nominativas
estardn sujetos ol pago de impuesto sobre
dividendos equivalente a una tasa del 10%,
siempre y cuando los dividendos se originen
de renta considerada de fuente panamefia.

Mediante g desmaterializacion de fas
acciones e instrumentacion en un sistema de
anotacién en cuenta llevada por la Central
Latinoamericona de Valores se cumplird con
el articulo 153 A del Decreto Ley 1 de 1999.

Decreto Ley 1 de 1999 y demds leyes y
normas legales de la Republica de Panamd.

Los factores de riesgo que en un momento dado puedan afectar adversamente el valor de la
inversion, v la informacién contenida en esta seccicn del Prospecio deberdn ser considerados
cuidadosamente con anterioridod a la toma de una decision de inversidn en ENCINA FUND INC. Los
riesqos que o continuacién se detalfan son los principales riesgos que consideramos, sin embargo,
estos no son los Unicos riesgos gue pueden afectar a ENCINA FUND INC en la actualidad o en el futuro
y sus operaciones podrian estar sujetas a nuevos riesgos o la importancia de riesgos agctuales podria

cambiar o ser evaluada en forma distinta.



A} DE LA OFERTA

Riesgo de Mercado.
Los valores que compondrdn lo cartera de lo Sociedad de Inversion estardn sujetos a fluctuaciones en

sus precios motivadas por condiciones economicas y de mercado. Dichas fluctuaciones pueden ser
severas y adversas al fondo, ocasionando bajas importantes en su VNA. Los precios de los
instrumentos de inversion pueden ser voldtiles y verse afectados por una serie de factores no
controlables por ENCINA FUND INC., tales como cambios en la oferta y demanda, fluctuaciones en las
tasas de interés, cambios adversos en la situacién individual de fos distintos emisores, de fas distintas
industrias o de la economia en general, entre otros. En conclusidn, los activos del fondo serdn
contabilizados o su valor razonable de mercado. Por lo tanto, podrdn bajar o subir de valor, en forma
temporal 0 permanente, y esto ofectard el Valor Neto de los Activos y el Valor Neto de las Acciones

clase 8.

Riesgo de Apalancamiegnto.
Lo Sociedad de Inversion podrd realizar compras apalancadas de titulos volores, por un monto

equivalente hasta un treinta por ciento (30%) del total de sus activos.

Lg posibifidad de endeudamiento causario que la Sociedad de Inversién este apalancada, o cual crea
riesqos adicionales paro los inversionistas, haciendo mds volatil ef Valor Neto por Accion y
gumentando las pérdidas potenciales cuando las condiciones se tornen adversas.

Riesgo de Concentracion y baja diversificacion de las Inversiones

Se refiere a a la probable concentracion de la cartera de activos financieros que conformen cada clase
de valores en un determinado sector econdmico, zona geogrdfica, moneda 0 grupo de interés
econdmico, por lo que situaciones adversas de cualquiera de ellos podria afectar negativamente el
desempefio de la cartera y por tanto, el valor de participacion de la sociedad de inversign.  Por su
naturaleza, | o Sociedad de Inversién podrd mantener grandes posiciones en una o pocas inversiones.
La Sociedad de inversion puede en ocasiones mantener una unica inversion por tiempo prolongado
has que la Administradora encuentra nuevas y atractivas oportunidades de inversion.  La falta de
diversificacion implica un mayor riesgo en caso de que algung de estas inversiones no obtenga fos
resultados esperados.

Riesgo de Liquidez.

Por su cardeter de sociedad de inversion cerrada, el Accionista titular de Acciones Clase B no tendrd
derecho o exigir lo redencion de su inversion. La decisién de redimir las Acciones corresponde
exclusivamente a la Junta Directiva de ENCINA FUND, INC., bajo el cumplimiento de las condiciones
establecidas para tal fin, descritas en la Seccidn I, literal g de este prospecto. En caso que ef
accionista desee vender sus acciones comunes en el mercado secundario, existe la posibilidad que no
pueda hacerlo por falta de oferta de compra.  En este caso, ENCINA FUND INC. no asume
responsabilidad alguna frente al accionista para darle liquidez o crear un mercado secundaorio a las
acciones del fondo.

Riesgo de Créedito.



Cuolquier cambio o desmejoramiento en la posicion financiera de cualquiera de los Emisores de los
valores existentes en el portafolio, podria resultar en un menoscabo en ef valor de las Acciones clase B

de o Sociedad de Inversion.

Riesgo de Empresa
La Sociedad de Inversion probablemente invertird en acciones comunes de empresas cotizadas en

bolsa. Cualquier desmejora en la rentabilidad de estas empresas, puede afectar el precio de estas
geciones. Aparte, existe la posibilidod de que la capacidad de estas empresas parg distribuir

dividendos se vea afectada.

Riesgo de Modificacién y Cambios

Los términos y condiciones del Pacto Social de la sociedad de Inversion, este prospecto informativo y
demacs documentos de la emisién podrén modificarse mediante la presentacion para su autorizacion
ante la Superintendencia del Mercado de Valores de lo documentacion requerida para ello.

Todu modificacion o reforma o los terminaos y condiciones de lo presente oferta debe cumplir con las
leyes, acuerdos y/o reglamentos de la Superintendencia del Mercado de Valores vigentes o la fecha
de la modificacion.

ENCINA FUND INC. se reserva el derecho de efectuor enmiendas a este Prospecto Informativo y
demdés documentos que respaidan la Cferta Publica de Acciones comunes, con el exclusivo proposito
de remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en lg dacumentacion.
Cuando tales enmiendas no impliquen modificaciones en los términos y condiciones de las Acciones
Comunes, segin lo dispuesto en el Pacto Social de la Sociedad de Inversién y demas documentos
relacionados con esta oferta publica, o en los casos asi permitidos por la ley aplicable, no se requeriré
el consentimiento previo o posterior de las Acciones Comunes.

Riesgo de Rentabifidad no Gorantizada
Los resultados estdn sujetos ai desemnperio de las inversiones de la sociedad de inversion. La

Rentabilidad y el valor de los activos de la Sociedad de inversion estardn sujetos a las fluctuaciones de
fos mercados financieros v de dinero y a los factores inherentes a los valores, emisores y bienes en los
que la Sociedad de Inversidn invierta sus activos.

Riesgo de Ausencia de Garantia
Las acciones comunes de la Sociedad de Inversion no estén respaldadas con garantia alguna.

Riesgo de Ausencia de Calificacion de Riesgo
El Fondo no ha solicitado ni planea solicitar una colificacion de riesgo que proporcione al inversionista
una opinién actualizada relativa of riesgo de la presente Emision. Quedard a juicio del inversionista

analizar y determinar los riesgos de la inversicn.

Ausencia de control por parte de los accionistas Clase B

Las acciones Clase B no otorgan derechos politicos a sus Accionistas, salvo en determinadas
circunstancias que se describen en la seccion I, literal G de este Prospecto. Sélo las Clase A tienen
derechos politicos que incluyen el derecho a voto, lo cual faculta a los tituiores de tales acciones a
elegir a los directores y dignatarios de ENCINA FUND INC. y, en consecuencia, a mantener el control y
administracion de ENCINA FUND INC.

B) DEL EMISOR

gy,
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Ausencia de historial operativo
ENCINA FUND INC. es una sociedad anénima de inversion cerrada, incorporada recientemente y no

cuenta con un historial de operaciones, sin embargo, contard con el respaldo operacional de Geneva
Asset Management, S.A., Casa de Valares de trayectoria reconacida. Dicho esto, no existe un historial
operativo que sirva de base a los inversionistas al momento de hacer un andlisis y tomar una decision

de inversion.

Partes Relacionadas: £l potencial inversor debe conocer que el Administrador de Inversiones, la Casa
de Valores, el Puesto de Bolsa, Agente de Pago, Registro y Transferencia y el Custodio son partes
relacionadas de la Sociedad de Inversién, por lo que los acuerdos y comisiones negociados entre la
Sociedad de Inversion y dichas entidades pueden ser resultado de negociaciones que no han sido
independientes.

Riesgo por Desempenio de Inversiones:
Las perspectivas financieras y del negocio de o Sociedad de Inversion estén ligadas al desempefio
financiero de las inversiones en que invierta que pudiesen afectar el rendimiento de las acciones

comunes de la Sociedad de Inversidn y el valor de los inversiones.

C) DELAINDUSTRIA

Riesgo de gusencio de mercado:
El mercado de valores de ia Republica de Panamé es un mercado en desarrollo, por lo que el apetito
de inversidn para este tipo de productos puede ser bajo, lo gue puede afectar la bursatilidad de las

Acciones.

Riesgo de Regulacion:
La condicién financiera de la Sociedad de inversion puede verse afectada por cambios en fas politicas
adoptadas por el Gobierne de ia Republica de Panama.

Riesgo Legal:
La sociedad de Inversion se encuentra sujeta a las modificaciones legales y regulatorias que se
produzcan en las leyes, reglamentos y/o acuerdos que le afecten.

D) DEL ENTORNO

Riesgo Sistémico.

Factores ajenos al mercado de volores, como son la situacién economico general o sectorial, el nivel
de ahorro, las fluctuaciones en las tosas de interés, la infiacion, los aspectos politicos, sociales y
electorales, entre otros, constituyen el riesgo relacionado con el comportamiento de las fluctuaciones

y el rendimiento de la inversion.

Riesgo de Cambios en el Tratamiento Fiscal de los Valores.
La Sociedad de Inversion no mantiene ningtn control sobre las politicas de tributacion de la Republica
de Panamd, por lo que el Emisor no puede garantizar que se mantendrd el tratamiento fiscal vigente

8
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en cuanto a los impuestos de dividendos y las ganancias de capitol provenientes de la enajenacion de
las occiones de la Sociedad de inversion, ya que la eliminacion o modificacion de dichos beneficios

compete @ las autoridades nacionales.

Riesgo de Pais
La sociedod de Inversion pretende invertir sus activos en instrumentos financieros, de emisores

localizados en diversas regiones. Por lo tanto, La Sociedod de Inversion serd susceptible a factores
gue afecten a los paises donde se mantienen inversiones. £stos factores pueden ser econdomicos,

sociales, legales, entre otros.

lIl. INFORMACION SOBRE ENCINA FUND, INC.

a. Neaturaleza {Datos Generales de la Sociedad de Inversion)

ENCINA FUND INC., es una sociedad anonima de inversidn cerrada, constituida bajo las leyes de fa
Republica de Panamd, mediante Escritura Publica nimerc 12998 def 22 de junio de 2021, otorgada
ante la notaria Duodécima del Circuito Notarial de Panumd y debidamente inscrita en el Registro
Publico o Folio No. 155708188 de la seccion Mercantil desde el 23 de junio de 2021.

Lo Sociedad descrita en este Prospecto ha sido constituida para dedicarse exclusivamente a operar
como una sociedad de inversién cerrada, de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en la
Republica de Panamd, mediante fa captacion de dineros del publico a través de la oferta publica y
venta de sus Acciones Comunes clase B y lo inversion de dichos dineros en valores.

La Junta Directiva de ENCINA FUND INC., aprobé solicitar ante la Superintendencia del Mercado de
Valores su registro como sociedad de inversidn cerrada, a fin de poder ofrecer publicamente en venta
hasta diez millones (10,000,000) de Acciones Clase B. Las Acciones Clase B serdn inscritas para su
negociacién en el mercado organizado por medio de lu Bolsa Latinoamericana de Volores, S.A. y
colocadas mediante oferta publica primaria.

Lo Superintendencia del Mercado de Valores autorizo mediante Resolucion NO. SMV-33-22 de 28 de
enero de 2022 el registro de ENCINA FUND INC. como una Sociedad de Inversion Cerrada. Esta
sociedad estd sujeta a la supervision de sus operaciones como sociedad de inversion registrada y se
regird por el Decreto Ley, ef Acuerdo 5-2004, los acuerdos reglamentarios que de tiempo en tiempo
son odoptados por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd y demds normas fegales
de oplicacién general. La Superintendencia del Mercado de Valores no serd responsable por lo
veracidad de la informocién presentada en este Prospecto informative o de las declaraciones
contenidas en las solicitudes de registro.

k. Carocteristicas de las Acciones Comunes clase B
Las Acciones Clase B, asi como cualquier clase o serie adicional autorizada, no tienen derecho G voz ni
voto, salvo en situaciones especiales, dnicamente en cuanto o la toma de decisiones relacionadas con

los siguientes asuntos:



1. cambiar los derechos y privilegios adguiridos de una o mas de las Acciones Clase B, asi
como cualguier clase o serie adicional autorizada (quedando entendido que la
modificacion del Pacto Social para aumentar el nimero de acciones y emitirlas no

requerira tal aprobacion)
2. Cambios de importancia en los objetivos o en las politicas de inversion.
3. Cambio de administrador de inversiones, asesor de inversiones o custodio.
4. Cambios de importancia en los limites de endeudamiento.
5. Cambios de importancia en la politica de dividendos.
6. Cambios de importancia en las politicas de redencién o de recompra de las acciones.

7 Creacion de una clase o serie de accion, siempre que la nueva clase o serie afecte
adversamente de forma directa el rendimiento de las otras series gue hayan sido
emitidas por la Sociedad y colocadas pablicamente.

8 Aumentos materiales en las comisiones y los cargos que son cobrados directamente a los
tenedores de una o mas de las clases o series colocadas y, por ende, podrian afectar el
rendimiento de la inversion de los tenedores de la clase o serie respectiva.

9. Aumentos de importancia en las comisiones y los cargos pagados poa ia Sociedad al
administrador de inversiones, al custodio, al oferente o a otras personas que presten
servicios a la Sociedad.

Dividendos: La Sociedad de inversién no estd obligada a declarar ni repartir dividendos. Sin
embargo, una vez declarados los dividendos, por parte de la Junta Directiva, los accionistas de fas
Acciones Case B, asi como de cualquier otra clase de acciones que la Sociedad pueda emitir de tiempo
a tiempo, podrdn solicitar reinvertir el producto de su dividendo en acciones comunes de lo misma
clase que pagd dichos dividendos, si hubiere disponibles.

La Sociedad de inversicn declararé y pagard dividendos a los tenedores de las Acciones Close B v/0
cualesquiera otra clase o serie de acciones que declare la Junte Directiva de la Socieduod, en la
frecuencia y manera que establezca la Junta Directiva, de tiempo en tiempo, mediante acuerdos y/o
resoluciones.

Redencidn: Las Acciones Clase B no otorgan el derecho a solicitar su redencion.

Suscripeidn: Las Acciones Clase B no otorgan derechos de suscripcion preferente en caso de:

®  emision de acciones por razdn de aumentos de capital

®  yentas de gcciones mantenidas en cartera por ENCINA FUND INC.

= vento de acciones propiedad de accionistas,
Las occiones Clase 8 serdn desmaterializadas y estdn representadas por medio de anotaciones en
cuenta.

Emision forma nominativa: Las Acciones Clase B seran emitidas en forma nominativa.




Titularidad e indivisibilidad de la Acciones: Las acciones Clase B son indivisibles. Cuando con relacion
a una o més acciones existo pluralidad de tenedores, los derechos y obfigaciones derivados de lo
titularidad muitiple se regirdn de acuerdo con los reglos contenidas en la Ley 42 de 1984. En tales
casos, cuando ung o mds occiones tengan a dos (2) o mds personas como titular registrado, las
instrucciones en relacion con las acciones que sean impartidas por estas se regirdn por las siguientes
reglas;

1. sise utiliza la expresién “y”, se entenderd como una acreencia mancomunada y se requerird
la firma de todos los titulares de dicha accion; si se utiliza la expresion “o” se entenderd como
una acreencia solidaria y se requerird la firma de cualquiera de los titutares.

2.y si no se utiliza alguna de estas expresiones o se utifiza cualquiera otra que no indique
claramente los derechos y obligaciones de cado uno, se entenderd comg dcreencia
mancomunada y por lo tanto se requerird la firma de todos los titulares de dicha accion.

Tenencia Indirecta: £l derecho de propiedad de los titulares de Acciones Clase B estard sujeto al
Régimen de Tenencia Indirecta, requlado en el Capitulo Tercero de Titulo XI de Decreto Ley. Bajo dicho
régimen, la totalidad de las Acciones Clase B serdn depositadas en lo cuenta que Geneva Asset
Management, 5.A mantiene con LATINCLEAR, mediante su desmaterializacion y representacion por
medio de anotaciones en cuenta llevadas por esta ultima.

Adicionalmente, Geneva Asset Management, S.A., en su condicion de puesto de bolsa y ENCINA
FUND INC. han acordodo sujetar lo totalidad de las Acciones Clase B al “Régimen de Tenencio
indirecta de Valores” establecido en el Decreto Ley. En consecuencia, de los anterior, Geneva Asset
Management, S.A, subcontratard los servicios de la Central Lotinoamericona de Valores, 5.A.
(LATINCEAR) y de PERSHING LLC (BANK OF NEW YORK) quienes fungirdn como el titular fiduciario de
la totolidad de las acciones, mientras que el inversionista tendrad el cardcter de “Tenedor indirecto”
con relacién a la cantidad de acciones compradas por cuenta de este a través de un intermediario.

¢. Categoria
ENCINA FUND INC. en atencidn a los criterios de clasificacién contenidos en el Acuerdo 5-2004,
clasifica dentro de las siguientes categorios.

Fstructuro: sociedad de inversion simple.

Opcidn de redencion: sociedud de inversion cerrada.

Tipe de inversion: sociedad mixta.

Procedencia geogrdfico de las inversiones: nacional o internacionat.

Bk

d. Copital sociol autorizado

Ei copitol social autorizado de ENCINA FUND INC es de CIENTO CINCUENTA MiL DOLARES (USS
150,000.00) moneda de curso legai de los Estados Unidos de América, divididos de la siguiente
manera:

a CINCUENTA MIL {50,000} acciones comunes de la Clase A (“Acciones Clase A”) con derecho a
voz y voto, pero sin derecho a dividendos, con un valor nominal de UN DOLAR (USS 1.00), moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América, cada una.

b. DIEZ MILLONES (10,000,000} occiones comunes de la Clase B {“Acciones Clase B”) con
derecho o dividendos y a recibir una cuota de liquidacion, es decir, derecho a participar en ef
patrimonio resultante de la liquidacion de la sociedad, pero sin derecho a voz y voto salvo en los
asuntos previstos en el Articulo Décimo Séptimo del Pacto Social, con un valor nominal de UN
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CENTESIMO DE DOLAR (USS 0.01), moneda de curso legal de los Estados Unidos de Ameérica, cada

una.
G Cuantas clases de acciones adicionales, o series dentro de cada clase de accidn, con o sin valor

nominal, auterice la Junta Directiva de la sociedad de conformidad con este Pacto Social.

ta Sociedad de Inversion de conformidad con lo exigido en el Acuerdo 5-2004, mantendrd un
patrimonio minimo de Veinticinco Ml Ddlares (LUS525,600.00).

Las gcciones Clase A otorgan derecho a voz y voto, de un voto por accién, no otorgan derecho @
recibir dividendos, no otorgan derechos de suscripcion preferentes en caso de emision de acciones por

razon de:
1. aumentos de capital
venta de acciones mantenidas en cartera por ENCINA FUND INC.;

2
3. venta de acciones propiedod de accionistas
4. nodan derecho a solicitar su redencion.

Las Acciones Clase B no tiene derecho o voto, sin embargo, se le otorgan derechos politicos a voto
limitado.
e. Direclores y Dignatarios.

Los actuales Directores y Dignatarios de ENCINA FUND, INC. son:

Presidente -Fernando Lewis de la Guardia

Neacionalidad :Panamefia

Fecho de nacimiento : 27 febrero de 1990

Domicilio Comercial : Geneva Asset Management, S.A., calle 50, Piso 25,
oficina 2502, Urbanizacidn Obarrio, Edif. Torre Global
Bank

Direccion electronica : flewis@genagsset.com

Tetéfono 1 210-1430

Fa 1 210-1431

Egresado de American University, donde obtuvo su licenciatura en Ciencias con especialfizacion en
Administracién de Negocios y Fconomia. Desde el afic 2013, es Asesor Financiero en Geneva Asset
Management, S.A. Ostenta las reconocidas certificaciones de Chartered Financiol Analyst, CFA y
Certified Investment Management Analyst (CIMA).

Secretario —~ Joseph Hamoui A.

Nacionalidad : Panamefia

Fecha de nacimiento 116 de mayo de 1876 E’:ﬁ 1
|



Domicilic Comercial . Banco Aliado, §.A., calie 50 y 56, Urbanizacion
Obarrio, £dif. Banco Aliado

Apartado postal : 55-21089, Paitilla, Panamd
Direcci¢n electronica s hamoulj@bancoaliodo.com
Teléfono : 302-1555

Fax 1 263-9071

Egresado de Wharton Schooi of Business de g Universidad de Pennsyivania, donde obtuvo su
licenciatura en Ciencias Econdmicas con especializacién en Finanzas y Administracion de Negocios.
Tiene una Maestria en Administracién de Empresas con énfasis en Finanzas de lo Universidad
Latinoamericana de Ciencias y Tecnologia. En 1997 inicio su carrera profesional en Banco Aliado,
S.A., y actualmente es Vicepresidente Senior de Banco Preferencial. A partir del 2004 forma parte de
la Junta Directiva donde ocupa el cargo de vicepresidente, y participa en todos los Comités del Emisor.

Tesorero — Joagquin de la Guardia.

Nacionalidad : Panamefia

Fecha de nacimiento 4 febrero de 1967

Domicilio Comercial : Geneva Asset Management, S.A., calle 50, Piso 25,
oficina 2502, Urbanizacion Obarrio, Edif. Torre Global
Bank

Apartado postal :0833-0270

Direccion electronica : jdelag@genasset.com

Teléfono L 210-1430

Fa :210-1431

Obtuve licenciaturas en economia del Boston College, en ingenieria Mecdnica de la  Universidad
de Miamiy en Derecho y Ciencias Politicas de la ULACIT. Adicionalmente obtuvo una maestria en
administracion de empresas de la Universidad de Miomi. Es socio fundador y Gerente de
Geneva Asset Management, Ademds, es administrador del
Taqua Fund. Previamente se desempefio como Asesor Financiero en Merrill Lynch, obteniendo su
formacién en los mercados de capitales y gestion patrimonial. Ostenta la reconocida certificacion
internacional de Chartered Financial Analyst, CFA ©.

Director — Mario del Rosario Fabrega

Nocionalidad . Panamerig

Fecha de nacimiento : 27 de agosto de 1952
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Domicilio : Ocean Reef Island, PH Garden Apt. 3

Apartado postal : 0834-02256, Panamd
Direccion electronico calin@cableonda.net
Teléfono 1 6612-4443

Cuenta con una Licenciatura en Economia de Florida State University. Fungio como Sub Gerente
General y Vicepresidente senior por 25 afios. Ademdas, ocupd importantes cargos en Union Bank of
Switzerland (Panamd) Inc. incluyendo vicepresidente y subgerente general. Actualmente, ocupa el

cargo de Asesora tle Banco Aliado.

Director Independiente - Jacqueline D. de Diaz

Nacionalidad : Panamefia

Fecha de nacimiento : 14 septiembre 1968

Domicilio Comercial : Edificio Vistamar (Mezzanine), Via ltalia, Punta
Raitilla

Apartado postal : 55-2705, Paitilia, Ponamd

Direccidn electronica : jdicz@arcoseguros.com

Teléfono 1 265-1633

Cuenta con una Licenciatura en Economia y Froncés de Hood Coflege. Ho ocupado diferentes
posiciones en Arco Seguros, S.A. Desde el afio 2006, ocupa el cargo de Gerente General de Arco
Seguros, S.A. Es miembro de lo Junta Directiva de la Camara Panamefa de Corredores de Seguros,

periodo 2021-2022.

Directores Independientes.

Las normas legales vigentes establecen que, no menos del 20% de los miembros de la Junta Directiva
de una Sociedud de Inversicn deberdn ser personas independientes de la sociedad.

El roi de ios directores independientes es de importancia en la estructura de ENCINA FUND INC. ya
que procuran asegurar que los intereses de [os occionistas siempre estén protegidos. Los directores
independientes deberdn obtener informacicn adecuada sobre los aspectos en que deben decidir y
utilizar su experiencia en negocios para determinar qué es lo mds conveniente para ENCINA FUND
INC. v sus accionistas. Los directores independientes actuardn bajo el principio y con la difigencia de
un buen padre de familia. La Junta Directiva de ENCINA FUND INC. estd compuesta por un 20% de

directores independientes.

Eacultades de lo junta Directiva: La Junta Directiva tiene plenos poderes de administracion sobre los
activos de la compadiia, asi como la facultoda de delegar dichos poderes de administracion en
terceras personas relacionadas o no con ENCINA FUND INC. Estos poderes o facultades de
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administracion otorgados a la junta Directiva de ENCINA FUND INC,, Unicamente podran reformarse
o modificarse por decision de la Asamblea de Accionistas de ENCINA FUND, INC. debidamente
convocada al efecto, en lg cual sélo los occionistas titulares de fas acciones gerencigles o acciones
comunes Clase A de ENCINA FUND INC., tienen el derecho a voz y voto.

El acuerdo o negocio entre ENCINA FUND INC. y sus directores, dignotarios, ejecutivos, empleados,
asesores o personas relacionodus a éstos, no estard prohibido por el s6lp hecho de que dicho director,
ejecutivo, dignatarios, asesor, empleado o persona refacionada o ENCINA FUND INC. tenga interés

financiero legitimo en dicho acuerdo o transaccion.

f. Objetivo de Inversion.
El objetive de la sociedad es preservar y crecer el capital de los accionistas a largo plazo. Para lograr
este fin, el fondo le da al administrador un mandato de inversion amplio y flexible que le permite
invertir en acciones comunes, acciones preferidas y bonos, entre otros, segin se presenten las
oportunidades. Sin embargo, el enfoque principal serd en acciones comunes de empresas listadas en

bolsa del mercado internacional y local.

g. Tipos de lnversion

ENCINA FUND INC. tiene un mandato amplio y flexible que le permite invertir en cualguier
instrumento  financiero, especialmente aquelios negociados en los mercados locales o
internacionales. Esto incluye, acciones comunes, acciones preferidas y bonos, entre otros, segin se
presenten las oportunidades. Sin embargo, el enfoque principal serd en acciones cocmunes de
empresas listadas en bolsa de! mercado internacional y local.

h. Politicas de inversion:
La sociedad podrd invertir en forma relativamente concentrada pero dentro de las limitaciones que
establece la norma vigente v algunas de las cuales listamos a continuacion:

1. No podrd invertir mds del 30% de sus activos, en acciones, participaciones, obligaciones o
valores, en general, emitidos por otras sociedades de inversion.

2. No podrd invertir mas del 20% de sus activos en valores emitidos por otra sociedad de su
mismao grupo.

3. No podrd invertir mds del 20% de sus activos en valores emitidos por una misma
compafife o entidad.  Este limite queda ampliado al 25%, siempre que el total de las
inversiones de la Sociedad de Inversién en valores en los que se supere el 20% no exceda
del sesenta por ciento (60%) del active de la misma.

Las inversiones totales de la sociedad de inversién en los valores o que se refieren los pdrrafos

anteriores, no podran superar el 80% de sus octivos.
4. No mds del 40% de sus activos en valores emitidos por emisores del mismo grupo.

El fondo funcionara con un mandato flexible que le da libertad al administrador para participar y
aprovechar las oportunidades donde se presenten:

e gcciones comunes, acciones preferidas, bonos, entre otras.

s diferentes regiones geogrdficas: Estados Unidos, Furopu, Panamd y Latinoamérica,
principalmente.
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e diferentes monedas: principalmente dolar estadounidense, pero con io posibilidad de
incursionar en otras monedas si los fundamentos lo indican.

El administrador podrd rotar y concentrar dentro de los diferentes sectores o cotegorias pora trotar
de lograr el posicionamiento més rentable en un momento dado. En términos porcentuales ef fondo

podrd estar invertido:

e hasto 100 % en cualquiera de lgs siguientes categorias de inversion: renta fijo o renta
variable

s hasta 100 % en cualquiera de las siquientes regiones geogrdficas: Europa, América Lating,
Norte América, Asio u Oceania

o hasta 100 % en cualquiera de los siguientes segmentos por industria: financieros y no
financieros

Esto politica de inversion busca que el inversionista recibu un mayor valor agregado. Sin embargo,
pudiera hacer al fondo mds voldtil con respecto a uno gue esté obligado a diversificar mds
ampliomente.

El fondo podrd apalancar hasta un 30 %.

i. Politicas de Dividendos
La sociedad de inversion no estd obligada a declarar ni repartir dividendos, v no prevé la distribucion
de dividendos a los accionistas clase B. Sin embargo, una vez declarados los dividendos, por parte de
la Junta Directiva, los accionistas de las Acciones Case B, asi como de cualquier otra clase de acciones
que la Sociedad pueda emitir de tiempo a tiempo, podrdn solicitar reinvertir el producto de su
dividendo en acciones comunes de la misma clase que pagd dichos dividendos, si hubiere
disponibles.

La junta directiva de la sociedad de inversion evaluara en forma trimestral la posibilidad de repartir
dividendos. Esto en funcién de la conveniencia de dicho pago o los accionistas. Y tormando en cuenta
factores como la rentabilidad obtenida, oportunidades de inversion y las consecuencias fiscales.

En casc de gue se declare algan dividendo, el computo por accién clase B se realizara de conformidad
con el monto que determine la junta directiva del Fondo, sobre la cantidad de acciones clase B
emitidas y en circulacion.

Las distribuciones se harion por intermedio de la Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear)
en la fecha de pago de dividendo, la cual serd determinada por la junta directiva del Fondo.

j.  Politica de Endeudamiento.

ENCINA FUND INC. podrd autorizar la contratacion de deudos, préstamos u obligaciones por un
monto mdximo de treinta por ciento {30%) del valor de sus activos sujeto a las fimitaciones y
prohibiciones segiin las disposiciones legales.

De conformidad con lo dispuesto en el Acuerdo 5-2004 y en el Decreto Ley 1 de 1999, por la
posibilidad de endeudamiento, lfa posicién de la cartero activa puede ser de mayor valor que el Valor
Neto de los Activos. Esto significo que cualquier disminucion en el valor de la cartera activa, puede
afectar considerablemente el Valor Neto de los Activos.
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k. Politica de Aumento de Capital

Al Amparo de lo establecido por ios articulos 155 y 156 del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de
julio de 1999, la Junta Directiva podrd mediante resolucién, modificar este Pacto Social con el objeto
de {i) aumentar su capital social autorizado con el propdsito de emitir mas acciones 0 {ii) crear
cuzlesquiera nuevas clases de acciones o series dentro de clases de acciones, con o sin valor nominal,
sin el consentimiento de los accionistas, siempre que los costos relativos al administrador de
inversiones, af asesor de inversiones, al custodio, a la publicidad y a los demas gastos de operaciones
(de haberlos) sean asumidos por la clase que los acuse o en el caso de ser gastos comunes, cuando
sean asumidos por todas las clases en forma proporcional al valor neto por accion de cada clase.

i) Politica para Mitigar el Riesgo

La Sociedad de lnversion reatizara inversiones en el mercado de valores, esto podria dar lugar a que
se produzcan ciertos riesgos inherentes a dichas inversiones. De materializarse algunos de esos
riesgos, el desempefio del portafolio en cuestion podria verse impactado negativamente, y con ello el
rendimiento en la inversién realizada por los tenedores de los tenedores de acciones Clase 8.

Para caontrolar los riesgos en estas inversiones, la Sociedad de Inversion ha establecido procesos y
procedimientos que permiten vigilar de forma continua el comportamiento del mercado y de cada
una de las inversiohes gue conformen el portafolio. La sociedad de inversion se asegurara de contar
con los mecanismos de control de inversion gue le permitan cumplir con las mejores practicas de la
industria, los requerimientos regulatorios y sus politicas de inversion.  La Sociedad de inversion
cuenta con limites de concentracidn por tipo de inversién y emisor. A la vez, cuenta con limites sobre
el nivel de endeudamiento a utilizar. La sociedad de inversion también prevé invertir en activos
liquidos, lo cual facilita lo liguidacitn, de ser necesaria, de los volores.

m) Suscripcion de Acciones.

A través de los agenies debidamente autorizados por el Administrador las Acciones Clase B seran
ofrecidos publicamente para la venta a trovés de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. en el
mercado primario.
Los interesados en adquirir Acciones Clase B deberdn hacerlo por intermedio de una Casa de Valores
autorizada, lo cual recibird, transmitird, ejecutard la instruccion de compra, y enviard una notificacion
escrita ol Administrador de Inversiones gue representa su compromiso irrevocable de compra, con lg
siguiente informacion:

= nombre de la Casa de Valores,

s contidod de acciones Close B que desea adquirir

s nudmero de inversionistas que respaldon esta order

s monto total de las suscripciones.

La suscripcién de acciones tipo 8 podrd realizarse mensualimente al NAV de cierre de dicho mes. A
discrecion del administrador, si considera oportuno recibir nuevos inversionistas y previg notificacion

por lo menos de siete {7) dias antes de dicho cierre.
La oferta publica inicial de las Acciones Clase B serd de acuerdo con los siguientes terminos:

1. Precio inicial por cada accién: Cien Délares (USS100.00) por accion.

2. Inversion minima requerida: Una (1) accidn Cluse B. {\



3. Comisién de Suscripcion: Hasta 1% y minimo de $50.00.

n} Recompra de Acciones de la Clase B.

De acuerdo con las normas legales que rigen las sociedades de inversion cerradas y registradas en la
Superintendencia del Mercado de Valores, estds solo podrdn comprar sus propigs cuotas de
participacién en las siguientes formas:

1. En una holso o en otro mercado organizado, siempre y cuando la seciedad de
inversion hayo comunicado a sus inversicnistas, con no menos de treinta (30) dios de
anticipacién su intencion de comprar sus propias cuotas de participacion.

2. Mediagnte una oferta de compra notificada o todos lfos accionistas de fa sociedad de
inversion en que se les dé oportunidad razonable o estos para ofrecer sus cuotas de
purticipacion en venta.

3. En oquellos casos en que la Sociedad de Inversién tenga intencion de acordar su
disolucién v por limitado porcentaje de su capital en manos de inversores que 0
formen parte del grupo de control, no se considere aconsejable presentar una Oferta
Publica de Adguisicién a tales inversores, comunicéndolo previamente a o
Superintendencia de Mercado de Valores y siempre que la Superintendencia considere
que la valoracion de la cuota de participacién cumple con los requisitos fijados en el
Decreto Ley N°1 de 1599 y sus Acuerdos.

4. Enlos casos en los que hayan ofrecido la recompra se sus cuotas o sus inversionistas,
de acuerdo con las reglas y en los casos que fije el Prospecto.

ENCINA EUND, INC., en base o la facuitad otorgada en las normas legales, ha establecido gue fa
recompra de las Acciones Clase B se hard a requerimiento exclusivo de la Junta Directiva.

o) Periodicidad
Lg Junta Directiva de ENCINA FUND INC. ha aprobado realizar, cuando y mientras lo estime
conveniente el Administrador, ofertas de recompra a los Acciones Clase B, con una periodicidad
mensual, ai cierre de cada mes, y en su defecto, el siguiente dio habil {lo “Fecha de Recompra”). Dicha
recompra se realizord ol VNA de cierre del mes en cuestion y serd cancelada en un maximo de 10 dias
hdbiles posteriores al cierre.

No obstante, lo anterior, la junta Directiva de ENCINA FUND, INC., cugndo asi lo estime conveniente,
tendrd el derecho de suspender de manera temporal o total dichas ofertas de recompra de los
Acciones Clase B.

p} Solicitud de Recompra

El teniedor de Acciones Clase B interesado en que el Emisor le recompre total o parcialmente, deberd
dar aviso escrito de su decision al Administrador de inversiones por medio de la Casa de Valores a su
vez transmitirg la orden al Administrador de Inversiones, con una antelacion de al menos (7) dias
hdbiles antes de la Fecha de Recompra en el cual deberd constar al menos la siguiente informacion.

»  Nombre de la Casa de Valores

v Contidad de Acciones Clase B que desea le sean recompradas
s Declgracion juroda de la fecha de suscripcion de las acciones
& Fecha de Recompra. {w;



Fl endeudamiento bancario o o venta de parte de sus activos pora pagar a los inversionistas a fos
cuales se les haye aprobado fo recompra de sus acciones, podrdn ser recursos que considere o estime

conveniente ENCINA FUND, INC.

q} Determinacién del Valor Neto por Accion (VNAJ.
La Junta Directiva de la Sociedad de Inversién ha delegado en el Administrador fa obligacion de
valorar sus activos y sus pasivos, y la de calcular y reportar el Valor Neto por Accién de sus Acciones
Comunes.

1. El VNA por accidn serd el cociente expresado en ddlares moneda de curso fegulf de los
Estados Unidos de América, que resulte dividir en la respectiva fecha de valoracion, el
Valor de Neto de los Activos de ENCINA FUND, INC. entre la cantidad de Acciones
Clase B emitidas y en circulacion.

2. Ff valor neto de ios activos de la sociedad serd la diferencia que resulte de restarle a
sus activos los pasivos de ésta en la fecha en que dicho valor es calculado.

3. El Administrador de inversiones reportard el VNA o fa Superintendencia del Mercado
de Valores, la Bolsa Latinoamericana de Valores, 5.A. y al publico inversionista en
general, medionte prensa, redes electronicas de divulgacion de informacién
financiera, u otros medios autorizados. Este reporte se hard dentro de fos tres (3) dias
habiles siguientes de la fecha de cdiculo del VNA e incluird ademds informacion sobre
el numero de acciones en circulacion.

Sequn lo dispuesto en las normas legales oplicables, ENCINA FUND INC. en su condicion de sociedad
de inversién cerrada, no estd obligada a caicular el VNA de forma periddica, salvo en aquellos casos
en los que concurra excepcionalmente el derecho al reembolso de fa inversion hecha por el

inversionista.

No cbstante, lo anterior, el VNA serd calculado con una periodicidad mensual, al cierre de cada mes y
serd publicado dentro de los quince (15) primeros dios hdbiles del mes siguiente. La Junta Directiva de
ENCINA FUND, INC. ha delegado en el Administrador de inversiones fa obligacion de calcular y
reportar el VINA.

La valoracién de las inversiones que componen el Portafolio de inversiones serd realizada por el
Administrador, tomando como base los criterios rozonables y normaimente aceptados por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera-NilF-

r}  Suspension Temporal del cdiculo de VNA,
El Fondo podrd suspender temporalmente el cdlculo del valor neto por accion en cualquiera de fos

siguientes casos:
1. Durante pericdos en que este cerrada una bolsa de valores en la que se cotice una
cantidad significativa de valores en que estén invertidos los activos de la Sociedad de
Inversion, o en los periodos en que se suspenda en dicha bofsa la negociacion de

dichos valores




2. Durante periodos en que existo ung emergencia gue tenga como consecuencic gue no
seq ruzonablemente prictico determinar adecuada y justamente el valor neto por

cuota de participacion.
3. Fnlos casos en los que el derecho de redencion de la inversion quede suspendido.

s} Gaostos de Organizacion, Gastos Generales, Comisiones.

Gastos de Organizacion
Los gastos asociados con la organizacion e incorporacion de ENCINA FUND INC. incluyendo los gastos

de incorporacidn de la Sociedad, servicios profesionales y gastos asociados con la preparacion de los
documentos corporativos y contratos bdsicos, asi como los gastos relacionados con el registro ante lu
Superintendencia de Mercade de Valores y ante la Bolso Latincomericana de Valores, 5.A, los cuales
se ajustan a las tarifas vigentes que mantienen estas entidades, han sido asumidos por los

gccionistas de lo clase A.

Gastos Generoles

Los gastos generales de la Sociedad de Inversion, incluyen, entre otros:  gastos legales, gostos de
auditoria, honorarios profesionales de asesores externos y/o analistas de crédito, comisiones y
cargos por corretaje de valores, intereses cargados por endeudomiento, impuestos o cargos
gubernamentales imputables o lo sociedad de inversidn, costos de impresion y distribucion de
Prospecto Informativo y de los reportes e informes o los accionistas, gastos y dietas de reuniones
ordinarios v extraordinarios de Junta Directiva, costo de supervision segun determine Ia
Superintendencia de Volores, en general los gastos relacionados con las operaciones y negocios de

ENCINA FUND, INC., correrdn por cuenta y pago de la sociedad de inversion.

Comisiones.
Comision de Venta: £l agente de venta autorizado, designado por Ef Administrador, cobrard una
comision de venta inicial de hasta 1% la cual serd pagada por el comprador. La comision sert
calculada sobre el monto inicial invertido o sobre incrementos posteriores.
£ Administrador podrd eximir de forma temporal el pago de la comision o modificar el porcentaje
de esta siempre y cuando se mantenga dentro de los [imites mdximos indicados.

Comision de Administracion, Gestion y Asesorfa Financiera: Hasta 1% anual sobre el valor neto
de los Activos.

Comisién de Salida: Hasto 1% y minimo de $50.00

Comisién de Custodia: £l Custodio de los valores de lo Sociedad de Inversion cobrard por sus
servicios honorarios de custodio hasta un octavo por ciento (0.125%) anual sobre el total de fos
activos que formen parte la sociedad de inversion, pagadero mensualmente.

Otros gostos. La sociedad de inversion incurrird los costos normales relacionados con
transacciones de compra y venta de valores y el mantenimiento de cuentas de inversion. Estos
costos recaen sobre los accionistus de la clase B.

t} Notificaciones
Cualquier notificacion o comunicacién al Fondo, o al Administrador de Inversiones, deberd ser
dirigida a las direcciones detalfadas a continuacion:



Sociedad de inversién:

EMCINA FUND, INC.
PH Torre Global Bank, Calle 50

Piso 25, oficina 2502 - 2503
Teléfono:210-1430 Fax 210-1431
Atencidn: Fernando Antonio Lewis de la Guardia

Correo electrénico: flewis@genasset.com

Administrador de {nversiones:

GENEVA ASSET MANAGEMENT 5.A,
PH Torre Glohal Bank, Calle 50

Piso 25, oficina 2502 - 2503

Tel 210-1430 Fax 210-1431
Pagina Web: www . genasset.com
Atencidn: foaguin de la Guardia

Correo Electranico: jdelag@genasset.com

u} Mercados
Las acciones Clase B serdn inscritas en la Bolsa Latinoamericana de Valores, 5.A.

V. EL ADMINISTRADOR DE INVERSIONES, AGENTE DE COLOCACION, AGENTE DE PAGO
REGISTRO Y TRANSFERENCIA

Geneva Asset Management, S. A., ha sido contratado por ENCINA FUND INC, como Administrador de
Inversiones, agente de colocacidn y agente de pago, registro y transferencia.  Geneva Asset
Management, S. A., es una sociedad andnima constituida el 15 de enero de 1999 de conformidad con
las leyes de la Republica de Panamad. La sociedad inicié operaciones el 5 de abril de 1999, y el 26 de
enero de 2001 fue autorizada por la Comisién Nacional de Valores, ahora Superintendencia del
Mercado de Valores, mediante Resolucion CNV No.13-01 para operar como Casa de Valores. La
actividad principal de la sociedad es fungir como intermediario financiero entre sus clientes y el
agente de bolsa y custodio de los valores.

ADMINISTRADOR DE INVERSIONES



ENCINA FUND INC. estd facultada para nombrar uno o mds administradores de inversion.  El
administrador de inversién tendrd todas las atribuciones y responsabilidades que fe otorgue la Junta
Directiva de la sociedad de inversion.

a. Identificacion.
Mediante el contrato celebrado el dia 29 de junio de 2021, Geneva Asset Management, 5.A. ha sido
contratada por ENCINA FUND INC. para que actie como el Administrador de Inversiones de la
sociedad.

Geneva Asset Management, S.A. es una sociedad andnima constituida bajo los leyes de la Republica
de Panamd, mediante escritura Numero N°320 de 13 de enero de 1999 inscrita en lo Seccion
Mercantil o Ficha 355624, Rollo 63648, Imagen 74. Y estd debidamente autorizada para prestar los

siguientes servicios:
s Servicio de Casa de Valores y corretaje de valores en la Reptblica de Panomd bajo la ficencia
otorgada por la Comision Nacional de Valores, mediante Resolucion CNV-N*013-01 del 26 de

enero de 2001.
«  Servicios de administracion de sociedades de inversién en la Republica de Panamd bajo la
licencia otorgada por la Comisién Nacional de Valores, mediante resolucion CNV-N°19-09 del

15 de enero de 20089.

£1 Administrador cuenta con oficinas en Calle 50, P.H. Torre Global Bank, Piso 25 Oficina 2502 y 2503,
Panamd Rep. De Panam@, y el sefior Joaquin de la Guardia es su ejecutivo principal de administracion
de inversiones, tal como consta en Resolucion CNV-102-03.

Ei objetivo principal del Contrato de Administracién es delegar en el Administrador todas las tareos
administrativas, financiera y de inversion de la Sociedad de Inversién.

El Administrador es propietario de la totalidad de las acciones comunes de la Clase A de la Sociedad
de Inversidn descrita en este Prospecto Informativo.

b. Directores, Dignatarios y Efecutivo Principal
Los Directores, Dignatarios y Fjecutivos Principales del Administrador son fas siguientes personas:

Presidente -Moisés Chreim Sasson

Nacicnalidad :Panamefia
Fecha de nacimiento : 2 de abril de 1944
Domicilio Comerciol : May’s Zona Libre, S.A., calle 14 y Ave. Roosevelt,

Zona Libre de Colon

Apartado postal : 55-2108, Paitilla, Panama

Direccidn electronica : bkalindo@bancogliado.com

Teléfono :433-9900

Fax 1 4471-3942 {:
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Realizé estudios universitarios en el Lyce Francais, Beirut. Accionista, Vicepresidente, Tesorero y
Director Gerente de May's Zona Libre, 5.A. Es Director Presidente de Banco Aligdo, S.A. y Grupo
Aliado, S.A. Es miembro activo de la Sociedad 8’ Noi B’rith de Panamad. Preside las reuniones de funta
Directiva del Emisor, y el Comité Ejecutivo y de Crédito; asi como fos Comités de Consumo; Inversiones
y Riesgo de Mercado; Leasing, y Foctoring. £s miembro del Comité de Auditoria, Informdtica,

Recursos Humanos y Operaciones del Emisor.

Vicepresidente — Joseph Hamoui A.

Nacionalidad : Panamena
Fecha de nacimiento : 16 de mayo de 1976
Doemicilio Comercial - Banco Aliado, S.A., calle 50 y 56, Urbanizacion

Oharrio, Edif. Bunco Alindo

Apartado postal 1 55-2108, Paitilia, Panamad
Direccion electronica s hameouij@bancoaliado.com
Teléfono :302-1555

Fax - 263-9071

Egresado de Wharton School of Business de la Universidad de Pennsylvania, donde obtuvo su
licenciatura en Ciencias Econémicas con especializacién en Finanzas y Administracion de Negocios.
Tiene uno Maestria en Administracion de Empresas con énfasis en Finanzas de la Universidad
Latinoamericana de Ciencias y Tecnologia. En 1997 inicidé su carrera profesional en Banco Aliado,
S.A., y actualmente es Vicepresidente Senior de Banca Preferencial. A partir del 2004 forma parte de
la Junta Directivo donde ocupa el cargo de vicepresidente, y participa en todos los Comités del Ernisor.

Secretario y Ejecutivo Principol — foaquin de la Guardia.

Nacionalidad D Panamefia
Fecha de nacimiento ;4 febrero de 1967
Domicilio Comercial : Geneva Asset Management, S.A., calie 50,

Urbanizacion Obarrio, Edif. Torre Global Bank

Apartado postal 1 0833-0270

Direccion electronica : jdelag@genasset.com
Teléfono :210-1430

Fax :210-1431

Obtuvo licencicturas en economia del Boston College, en ingenieria Mecénica de la  Universidad
de Miamiy en Derecho y Ciencios Politicas de la ULACIT. Adicionalmente obtuvo una maestria en
administracién de empresas de la Universided de Miomi. Es socio fundador y Gerente de
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Geneva Asset Management. Ademads, es administrador dei
Tagua Fund. Previomente se desempefio como  Asesor Financiero en Merrill Lynch, obteniendo su
formacion en los mercados de capitales y gestion potrimonial. Ostenta fa reconocida certificacion
internacional de Chartered Financial Analyst, CFA ®.

Ejecutivo Principol con licencia No. CNV-102-03

Tesorero — Ralph Attie

Nacionalidad : Panamefia

Fecha de nacimiento : 22 de septiembre de 1975

Domicitio Comercial - Plaza Durex, Ciudad de Panama, Republica de
Panama

Apartado postal :0834-02775

Direccion electronica :rafy@attie.com

Teléfono . 397-8888

Egresado de Whorton School of Business de la Universidad de Pennsylvania, donde obtuvo su
licenciatura. Es Director de Grupo Attie, y Cuenta con una amplia experiencia en la industria de
telecomunicaciones. Fue Gerente General de Advanced Communication Network, S5A,y
Ayayai.com, S.A. Adicionalmente, es miembro activo de la Sociedad B’ Nai B'rith de Panomad.

Director Independiente — Maria del Rosario Fabrega

Nacionalidod : Panamefia
Fecha de nacimiento 1 27 de agosto de 1952
Domicilio Comercial : Banco Aliado, S. A., Calle 50 y 56, Urb. Obarrio, Edif.

Banco Aliado

Apartado postal : 0831-02109, Panamd
Direccion electrénica : fobregom@bancoaliado.com
Teléfono r 302-1555

Fax . 263-9071

Cuenta con una Licenciatura en Economia de Florida State University. Es asesora del Banco Aliado,
donde fungié como Sub Gerente General y Vicepresidente senior por 25 afios. Ademds, ocupd
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importantes cargos en Union Bonk of Switzerland (Panamd) Inc. incluyendo vicepresidente y

subgerente general.

¢, Términos del Contrato de Administracion

La duracién del contrato es por tiempo indefinido. £l contrato se rige por las leyes de Panama y los
funciones y obligaciones del Administrador de Inversiones se rigen por las normas del Acuerdo 5-2004

y el Decreto Ley 1 de 1999.

Mediante el Contrato de Administracion, la Sociedod de Inversion han delegado todas las tareas
administrativos, financieras y de inversion de la Sociedad de Inversion, af Administrador, otorgandole
un amplio poder general, el cual le concede facultades expresas de adrministracién para ejecutar actos
de disposicion y cualesquiera otros de riguroso dominio. El Administrador estarg bajo el escrutinio

directo de lo Junto Directiva de la Sociedad de Inversion.

El Administrador de Inversiones estd facultado para subcontratar otras instituciones o asesores con el
fin de proveer ciertos de los servicios mencionados a ENCINA FUND INC. incluyendo asesoria
financiera, entre otros. Sin embargo, la contratacion de terceros no exirmird ol Administrador de
Inversiones de su responsabilidod contractual para con ENCINA FUND INC. Lo controtacion de
empresas afiliodas parag ofrecer estos servicios no estard restringida.

Ei Administrador podrd actuar como gestor de ENCINA FUND INC. mediante el andlisis, evaluacion,
sequirniento y toma de decisiones de compra y venta de los valores que conforman el Portafolio de
inversiones. Adicionalmente, Geneva Asset Management, S.A. ofrecerd servicios Administrativos a
ENCINA FUND INC., que incluyen, pero no estdn limitados a: llevar los libros contables, flevar el
registro de tenedores, calcular mensualmente el VNA, emitir estados de cuenta de manerg mensual y
cualquier otra funcién que se requiera en cumplimiento de la normativa legal vigente.

d. Sustitucion del Administrador

La sustitucién del administrador queda sujeta a las siguienites reglas:

1. La Sociedad de Inversion o el Administrador deberd comunicar por escrito a lo
Superintendencia del Mercado de Valores la situacion del Administrador antes de que fo
situacidn se haga efectiva. La comunicacion deberd estar acompafiada de un escrito del
nuevo administrador, en el que declara que estd dispuesto a aceptar tales funciones, y de un
escrito del Administrador en el cual acepte la sustitucion.

2. El Administrador no podra en ningtin caso renunciar, dejor o abandonar el ejercicio de sus
respectivas funciones, hasto tanto la nueva entidad que fa sustituya asuma sus funciones.

3. En el evento de que se requiera una modificacion al Contrato de Administracion por la
extincion o cese por cualquier causa de los servicios de Administrador, se deberd presentar a
la Superintendencia del Mercado de Valores evidencias de la comunicacion remitida o los
tenedores registrados de la Sociedad de inversion por la cual se les informa de la
modificacion propuesta y de su derecho a solicitar el reemboiso de sus participaciones sin
Comisién de Venta ni costo alguno, dentro del mes siguiente a su comunicacion.

4. En el evento en gue se vendieran total o parcialmente las acciones Clase “"A” y los nuevos
accionistas requirieran remocién del Administrador, serd necesario solicitar previamente
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qutorizacion de lo mayoria simple de los wccionistas Clase “B” para formalizar dicha

sustitucion.

g} Gobierno Corporative
Geneva Asset Management, S.A., Administrador de Inversiones, ha desarrollado procesos de Gobierno
Corporativo, lo que consta en lo adopcidn de Manual de Gobierno Corporativo desde 2014, con ung
Gltima actualizacion del 12 de abril de 2021, con lo finalidad de lograr garantizar a sus accionistas,
inversionistas y publico en general, un sistema de buen Gobierno Corporativo, basados en las regfas

expedidos por la Superintendencia del Mercado de Valores.
£l progroma establece un proceso eficiente para la toma de decisiones, promueve la identificacion y
verificacion con control de riesgos, reduciéndolos con la implementacion de prdcticas sanas y de

disposiciones claras.

AGENTE DE COLOCACION
Geneva Asset Management, S.A. ha sido contratada por ENCINA FUND INC. para que actte como el

Agente Colocador de la sociedad de inversion.

AGENTE DF PAGQ, REGISTRO Y TRANSFERENCIA
Geneva Asset Management, S.A. ha sido contratada por ENCINA FUND INC. para que actue como el
Agente de Pago, Registro y Transferencia de la sociedad de inversion.

Y. ELCUSTODIO
a) Identificocion

Banco Aliado, S.A. ho sido contratada por ENCINA FUND, INC. Para que actue como custodio
mediante contrato celebrado el dia 30 de junio de 2021. Banco Aliado, 5.A. es una sociedad anonima
constituida bajo las leyes de la Republica de Panamd, mediante escritura Numero N°2952 del 14 de
abril de 1992, inscrita en la Seccién Mercantil a Ficho 258812, desde el 27 de abril de 1992 y posee
una Licencio Bancaria Generol debidamente expedida por la Superintendencia de Bancos de lo

Republica de Panamd.

b} Términos y condiciones def Contrato de Custodia

La duracion del contrato es por tiempo indefinido. El contrato se rige por las leyes de Panama y las
funciones del Custodio se ajustan a lo establecido en el Acuerdo 5-2004 y el Decreto Ley.

El Administrador entregard al Custodio de lo Sociedad de Inversion los titulos y valores y otros
instrumentos financieros de las carteras activas de cada una de fas Sociedad de Inversion, con el fin
de que seon debidomente custodiados, garantizando su existencia. El Custodio deberd cumplir con fos
términos y condiciones establecidos en el Contrato de Custodia.

El Custodio podrd subcontratar los servicios de otros custodios de sociedades de inversidn dentro y
fuera del territorio nacional. £l Custodio continuard siendo responsable de la custodia de los titulos y
valores de los Sociedades de inversién, aun cuando sean subcontratados terceros para realizar sus

funciones.



Son funciones del Custodio de conformidad con el contrato de custodia, sea directomente o a través
de sub-custodios autorizados, las siguientes:

Completar las suscripciones de Acciones Clase 5, cobrando el importe correspondiente
cuyo neto abonorg g ENCINA FUND INC.

Satisfacer por cuenta de ENCINA FUND INC. las redenciones de las Acciones Clase B, cuyo
importe neto adeudard en la cuenta de ENCINA FUND INC.

Actuar como agente de pago de los dividendos de las Acciones Clase B

Completar por cuenta de la ENCINA FUND INC. las operaciones de compra y venta de
valores cobrar los intereses y dividendos devengados por fos mismos.

Recibir los valores y constituirlos en depésito, garantizando su custodig.

¢} Comisiones pagaderas al Custodio

£l Custodio de Jos valores de la Sociedad de Inversién cobrard por sus servicios honorarios de custodia
hasta un octavo (0.125) por ciento anual sobre el total de los activos que formen parte la sociedad de

inversion, pagadero mensualmente.

d) Terminacién, remacion o sustitucion def Custodio

El Contrato de Custodia, podrd darse por terminado en cualguier momento por cualguiera de fas
partes, para lo cual la parte que solicita fa terminacidn deberd dar avisc y por escrito a la otra parte
de tal decisidn, con un plozo no mayor de noventa (90} dias de anticipacion a la fecha efectiva de
terminacion.

La terminacion no dard derecho a la contraparte a recibir el pago de indemnizacion alguno y quedarad
sujeta los siguientes reglas:

2.

El custodio no podrd en ningun caso renunciar, dejar o obandonar el ejercicio de sus
respectivas funciones, hiasta tanto la nueva entidod que lo sustituya asuma sus Junciones.

Antes de gue lo sustitucion se haga efectiva, la Sociedad de Inversion o el Administrador
deberd comunicar por escrito a la Superintendencio del Mercado de Valores fa sustitucion
del Custodio. La comunicacion deberd estar acompoiiada de un escrito del nuevo
Custodio, en el gue declara que estd dispuesto a aceptar tales funciones, y de un escrito
del anterior custodic en el cual acepte la sustitucicn.

£n caso de que se requiera una modificacion al Contrato de Custodia por lo extincion o
cese por cuolguier causa de los servicios del Custodio, se deberd presentar a g
Superintendencia del Mercado de Valores evidencia de lu comunicacion remitida a las
Accionistas registrados de lo Sociedad de Inversion por la cual se les informa de la
modificacion propuesta y de su derecho o solicitar el reembolso de sus participaciones sin
Comisidn de Venta ni costo alguno, dentro del mes siguiente a su comunicacion.

e) Directores independientes

Deberd existir un veinte por ciento (20%) de directores independientes entre las juntas directivas del
Administrador de Inversiones v el Custodio. lgual proporcién de directores independientes deberd
existir entre {o Junta Directiva del Custodio y de la Sociedad de Inversion. Para los propdsitos de
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determinar la independencia de los Directores, se atenderd a los criterios establecidos en el articule
120 del Decreto Ley 1 de 1995,

VI. UTILIZACION DE LOS FONDOS RECAUDADOS

Los montos netos recibidos por la Sociedad de Inversién producto de la venta y emision de Acciones
Comunes clase B serdn utilizados para invertir en titulos valores o inversiones permitidas por los
pardmetros y politicas establecidos por ENCINA FUND INC. con el fin de lograr los objetivos de

inversion.

VIl. PLAN DE DISTRIBUCION DE LAS ACCIONES COMUNES CLASE B

Las acciones comunes clase B serdn colocadas en el mercado primario a través de la Boisa
Latinoomericona de Valores, S.A.. Para tal efecto, lo Sociedad de Inversion ha contratado los servicios
de Geneva Asset Management, 5. A. en calidad de casa de valores, empresa con licencia de Casa de
Valores y propietario de un Puesto de Bolsa debidomente registrado en fa Bolsa Latincamericano de
Valores, S.A., miembro de Centrol Latinoamericanc de Valores {LATINCLEAR). Geneva Asset
Management, 5 A cuenta con Corredores de Valores debidamente autorizados por fa
Superintendencio de Mercado de Valores.

VIt INFORMES Y REPORTES

El Administrodor mantendrd en sus oficinas principales a disposicion cada tenedor registrado o
prospecto comprador, toda lu informacion adicional que posea relativa a ENCINA FUND INC. como
sociedad de inversién cerrada, asi como un ejemplar del prospecto informativo. Los Inversionistas en
Acciones Comunes Clase B podran adquirir dicha informacion sin costo alguno para eflos.

El Administrador se obliga a mantener a disposicion del publico en sus oficinas o en medios
electrénicos, divulgar v/o remitir cuando sea el caso, la siguiente informacion:

a) Documentos
A partir de lo fecho del registro de la oferta publica

Un ejemplar del prospecto, de la ditima memoria y del ditimo informe semestral publicado.
El VNA, asi como la cantidad de acciones emitidas y en circulacion.

Los documentos relacionados con el registro de los acciones del prospecto de ENCINA FUND INC. de
acuerdo af Decreto Ley 1 de 1999, Acuerdo 5-2004 y demds disposiciones deben estar disponibles al
ptblico en general y o los inversionistas, por lo cual los mismos serdn remitidos dentro de los plazos
legales establecidos a las oficinos de la Superintendencia del Mercado de Valores.

Mensuaimente
El Administrador envioré a cada tenedor registrado una confirmacion de cada transaccion de
compraventa que efectie, v pondrd a disposicion de todos los tenedores registrados, un estado de
cuenta que refleje como minimo:

1. Unresumen de lgs inversiones mas importantes de la Sociedad de Inversion



2. Evolucion def Valor Neto del Activo,
3. Ndmero de cuotas de participacidn emitidas y en circulacion a la fecha del estado de

cuenta.

No obstante, lo anterior, para la remision de dichos estados de cuenta se podrd contratar 0
subcontrotar los servicios de una tercera persona que realice dicha emision, siempre que el cliente asi
lo haya aceptado y outorizado previamente. Salvo que el inversionista indique por escrito o contrario,
se entenderd que ha aceptade lo contratacion a que se refiere el pdarrafo anterior. Sin embargo,
ENCINA FUND, INC. o en su caso, el Administrador de Inversiones serd el responsable ante la
Superintendencia del Mercado de Valores y ante el inversionista de que la informacion sea remitida
en tiempo y con los requerimientos antes sefiglados.

Semestralmente
El administrador pondrd a disposicion de los tenedores registrados, en un plazo de dos (2} meses

posteriores @ la conclusion de coda semestre, los estados financieros interinos refrendados por un
Contador Pablico Autorizado y un reporte de indicadores que sirva para actualizar el contenido de la
Memoria Anual que contendrd la informacidn requerida en el Formulario SIHIAS incluide como anexo

N°T af Acuerdo 5-2004.

Anualmente
El Administrador pondrd o disposicion de los tenedores registrados, en un plozo de tres (3} meses

finalizados cada periodo fiscal, los Estados Financieros auditados correspondientes al cierre del afio
fiscal anterior, junto con una memoria anual explicativa del ejercicio, que contendrd, al menos, las
especificaciones minimas correspondientes a ENCINA FUND INC. como sociedad de inversion cerrada.

b} Hechos de importancia
Cualguier hecho de importancia para la situacion o el desenvolvimiento de la Sociedad de Inversion,
serd del conocimiento del publico, mediante comunicacion inmediata a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Boisa Latinoamericana de Valores, S.A., por un medio escrito que asegure

su recepcicn.

Se considerardn hechos de importancia los que afecten, o puedan afectar significativamente el valor
de mercado de las acciones por parte del publico y, en particular:

g, Toda reduccion del patrimonio o capital de ENCINA FUND, INC. que signifique una variacion

superior al veinte por ciento {20%) de aquél.
b. Todo operacion de endeudamiento, desde el momento en que implique que las obligaciones
frente a terceros excedan del diez por ciento (10%) del patrimonio o capital de la Sociedad de

Inversion.

IX. REGIMEN FISCAL

Tratemiento Fiscal de las Ganancias de Capital
El articuio 334 del Titulo XVI dei Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, tal como ha sido reformado,

establece que, para los efectos del impuesto sobre la renta, las ganancias derivadas de la enajenacion
de las acciones no estardn gravadas con dichos impuestos, mientras que las pérdidas derivadas de la
enajenacion no serdn deducibles, siempre que:
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1. las Acciones hayan sido registradas en la 5MV,
2. lo enajenacidn se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

Tratamiento Fiscal de los Dividendos
Los orticulos 701 y 733 del Cédigo Fiscal de Panamd, establece que los dividendos que se paguen

sobre las Acciones nominativas estardn sujetos ol pago del impuesto sobre la renta a una tasa del
10% pero solo sobre aguelios dividendos que se originen de renta considerada de fuente panamefia

gravable.

Coda Tenedor Registrado deberd cerciorarse independienternente de las consecuencias fiscales de su
inversion en las Acciones.

£l inversionista interesado en adquirir Acciones Clase B deberd consultar a profesionales de su
confianza en relacion con las posibles implicaciones fiscales que puedan originarse de la adquisicion,
tenencia, recompra o canje de tales acciones.

. ASESORES LEGALES Y AUDITORES

a. Asesores Legoles.

La firma de abogodos De Obaldia & Garcia de Poredes octiua como Asesora Legal de la presente
oferta de Acciones Comunes. La persona de contacto es Beatriz Lorena Romero Alfaro. La Asesora
tegal certifica que las Sociedades de Inversidn son sociedades organizadas y existentes de
conformidad con las leyes de la Repiblica de Punamd y que los actos referentes a esta oferta de
Acciones Comunes han sido debidamente aprobados por los érganos corporativos pertinentes de fos
Sociedades de Inversion y que, una vez emitidas las Acciones Comunes, estas constituiran titulos de
propiedad validos legales y exigibles de la misma. Lo antes expuesto constd en carta que reposa en
los archivos de la Superintendencia de Mercado de Valores, of igual que en los archivos de fa Bolsa
Latinoamericana de Valores, 8. A., come documento de referencia publica.

Domicilio Comercial : Calle 50, Plaza Credicorp Bank Piso 27, Oficinas 27G3-2704
Apartado Postal : 0833-00241, Panamd, Republica de Panama

Teléfono ;210-1892

Fax 0 210-1907

Lorreo P romero@decgap.com

Web : www. deogap.com

b. Auditores.
El Fondo no cuenta con auditores internos. Paro auditorias, se utiliza la firma de auditores KPMG
guien gctia como auditor externo independiente, con experiencia en auditoria, contabilidad,
impuestos y consultoria en todos los principales sectores de negocios.

Domicilio: Avenida Samuel Lewis v Calle 56 Obarrio
Teléfono: (507) 208-0700
Persona de Contacto: Rachel Cerrud
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Correo Electrdnico: rcerrud@kpmg.com

X MODIFICACIONES O CAMBIOS

Toda documentacion que ampara esta oferta podra ser corregida o enmendada por la Sociedad de
Inversion, mediante el voto fovorable de la mayoria de las Acciones Clase A.

De conformidad con lo establecido en el Acuerdo 5-04, las modificaciones al Prospecto ¢ ol pacto
social de ENCINA FUND INC. deberdn ser presentadas ante lo Superintendencia del Mercado de
Valores para su autorizacion y soio surtirdn efecto a portir de su registro.

No obstante, cuando se trate de modificaciones a los asuntos desceitos mas adelante, se requerird del
voto undnime de las acciones Clase A y del voto favorable de la mitad mds una de las acciones Clase
B, representadas en lo respectiva asamblea de accionista en la que hubiese el quorum requerido. Los

asuntos son los siguientes:

= Cambios de importancia en los objetivos o politicas de inversion

= cambio de administrador de inversiones

» combios de importancia en los limites de endeudamiento

»  cambios de importancia en las politicas de dividendos

= cambios de importancia en las politicas de redencion o de recompra de las acciones

m  gumentos en las comisiones y cargos cobrados a los inversionistas

= gumentos de importancia en las comisiones y cargos pagados por ENCINA FUND INC. al
administrador de inversiones, asesor de inversiones, si lo hubiere, al custodio o a otras
personus que presten servicios a ENCINA FUND INC.

= liguidacion y disolucion de ENCINA FUND INC.

X1, TERMINOS Y CONDICIONES

Los derechos, términos y las condiciones de las Acciones Clase B se sujetardn a lo expresado en este
Prospecta.

Las gcciones Clase B serén desmaterializadas, es decir, gue no se emitirdan titulos fisicos.

XM, LIQUIDACION
La Sociedad de Inversion podrd voluntariamente acordar su liguidacion y posterior disolucion

solicitando a la Superintendencia del Mercado de Volores, la correspondiente autorizacion para elfo,
seglin lo estipufado en el Acuerdo 5-2004.

XV, PARTES RELACIONADAS

Geneva Asset Management, S.A. sociedad que ha sido designada para actuar como Administrador de
inversiones, Agente de Pago, Registro y Transferencia, Puesto de Bolsa y Casa de Valores de ENCINA
FUND INC. es titular de veinticinco mil (25,000} acciones Clase A de ENCINA FUND, INC.
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Los inversionistas polencicles interesados en adquirir acciones Clase B segtin el presente Prospecto
Informativo, deberdn leer cuidadosomente esta seccion, « fin de conocer y entender los posibles
conflictos de interés que puedan suscitarse con ocasion de los negocios y operaciones de ENCINA

FUND INC.

XV, SANCIONES ADMINISTRATIVAS
A la fecha el Fondo y su Junta Directiva no han sido objeto de sanciones por parte de la
Superintendencia del Mercado de Valores, ni hun sido objeto de sanciones por parte de lo Bolsa
Latinoamericana de Valores, 5.A..

XVI.  PREVENCION DE LAVADO DE CAPITALES

En materia de prevencion de lavado de capitales, £ Administrador requerird la verificacion concisa y
detallada de la identidad del inversionista potencial, informacién de negocios, asi como la fuente de
sus ingresos. La Sociedad de Inversiones por su condicién de sociedad regulada por la
Superintendencia del Mercado de Valores, deberd cumplir con las normas legales relacionadas con fa
prevencion del lavado de capitaies.

La verificacion exhaustiva sélo podrd ser obviada en circunstancias especiales:

e Cugndo el inversionista potencial es un intermediario financiero debidamente regulado y
supervisado por gutoridades nacionales o internacionales que ejerzan una supervision igual o
mayor que la ejercida por las autoridades de la Republica de Panomd en cuanto @ materia de
prevencion del delito de blanqueo de capitales y financiomiento del terrorismo se refiere.



